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Metodologia

(Que es la Diana Esade?

La Diana Esade es un instrumento que, desde 2010, indica cuanto se aproximaron o desviaron las instituciones a la
hora de predecir la evolucion macroeconomica de Espana durante los ultimos tres anos.

Una vez cerrado el gjercicio de 2022 y conocido el incremento del PIB y la tasa de paro registrados a su téermino,
presentamos una nueva edicion de la Diana Esade en sus versiones:

o

Diana Economica Diana del Empleo
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Novedad: La Diana de la Inflacion

Dada la situacion coyuntural de la economia espanola, caracterizada por un repunte importante de la inflacion,
este ano se incorpora la primera edicion de la ‘Diana de la Inflacion’, que se focaliza en dos series de datos

fundamentales y que describen la inflacion:
» La variacion anual del indice de Precios al Consumo (IPC) general.

« La variacion anual del IPC subyacente (el indice general sin alimentos no elaborados ni productos
energeéticos).

Diana de Inflacion
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bases
metodologicas

Los datos de partida de la Diana Esade son las
previsiones economicas, de paro, y de inflacion que
realizan las instituciones publicas y privadas de
referencia en Espafa que a lo largo del ano
publican sus resultados.

Se utiliza como fuente el panel de previsiones que
elabora la Fundacion de las Cajas de Ahorros
(FUNCAS) en septiembre del ano anterior. El panel
de FUNCAS es el resultado de una encuesta
realizada Dbimestralmente entre los distintos
servicios de analisis que lo componen. Para
completar el panel, y a modo de comparacion, se
anaden las previsiones del Gobierno, el Banco de
Espana, la Comision Europea, el Fondo Monetario
Internacional y la OCDE.

esade

Ol

La Diana Esade se actualiza periodicamente al ritmo de las actualizaciones anuales
del PIB que realiza el INE en enero.

()2

Desde hace seis afnos se publica tambiéen |la Diana del Empleo, basada en los datos
interanuales de la EPA (Encuesta de Poblacion Activa) del cuarto trimestre del ano

anterior.
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Desde este ano, se publica también la Diana de la Inflacion, basada en la variacion anual
media del IPC (Indice de Precio de Consumo) y del IPC subyacente (indice general in
alimentos no elaborados ni productos energéticos) que realiza el INE en enero.

04

Hay un momento clave en lo se refiere a las previsiones que las instituciones hacen sobre
PIB, tasa de paro y de inflacion: las realizadas en otono. Periodo en el que la mayoria de

los empresarios y directivos realizan sus presupuestos para el ano siguiente y cuando las
previsiones generan mas atencion publica.
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nstituciones analizadas
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AFI Analistas Financieros Internacionales

Axesor Gabinete de estudios de la agencia de rating espanola que ha sido adquirida en febrero de 2022

por QiValio, integrandose en EfhiFinance Ratings

Banco de Espana

BBVA Servicio de estudios de dicha entidad financiera
CaixaBank Servicio de estudios de dicha entidad financiera
Camara de Comercio de Espana

CEEM / URJC Centro de Estudios Economia de Madrid (URJC)
Cemex Industria de materiales de construccion

CEOE Confederacion Espanola de Organizaciones Empresariales
Ceprede Centro de Prediccion Econdmica (UAM)

Comisién Europea

Equipo Econémico

FMI Fondo Monetario Internacional

Funcas Fundacion de Cajas de Ahorros

Gobierno de Espana

ICAE Instituto Complutense de Analisis Econdmico

IEE Instituto de Estudios Economicos

Intermoney Agencia de Valores

Mapfre Economics Servicio de estudios de dicha entidad financiera
Metyis

Oxford Economics

OCDE Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
Repsol Servicio de estudios

Santander Servicio de estudios

Universidad Loyola de Andalucia

En el panel FUNCAS analizado para el presente informe, el correspondiente a septiembre del afio anterior al estudiado, aparece primera vez el Oxford Economics. Esta incorporacion se refleja en las tablas de desviaciones, ranking y elasticidad para 2022, pero
no en las Dianas, al igual que ocurre con Mapfre Economics (incorporada hace dos ediciones) ya que para el calculo de éstas ese requiere un minimo de tres anos sucesivos de aparicion en el panel Funcas de septiembre del afno previo al estudiado, como

ocurre este afo, por primera vez, con la Universidad Loyola de Andalucia.
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Cronologia de analisis

Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion Presentacion
Diana 2009 Diana 2010 Diana2011 Diana 2012 Diana 2013 Diana 2014 Diana 2015 Diana 2016 Diana 2017 Diana 2018 Diana 2019 Diana 2020 Diana 2021 Diana 2022

2008 2009 2011 20 12 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 240}2(0) 2021 2022

! _ Previsiones ! Previsiones ! Previsiones ' Previsiones ' Previsiones 'Previsiones 'Previsiones
' Otono + Otofo  Otono ' Otono ' Otono + Otono ' Otono + Otono + Otono + Otono + Otono . Otorio ' Otofo ' Otofo
E para PIB 2009 para PIB 2010 para PIB 2011 para PIB2012 | para PIB 2013 . para PIB 2014  para PIB 2015 | para PIB 2016 para PIB 2017 . para PIB 2018 para PIB 2019 | para PIB 2020 | para PIB 2021 | para PIB 2022

' Previsiones ! Previsiones ' Previsiones , Previsiones ! Previsiones ‘ Previsiones ' Previsiones

CALCULO DIANA | CALCULO DIANA
2017 PIB + EPA ; ; 2021PIB + EPA

CALCULO DIANA | 5 CALCULO DIANA
2009 PIB | ; 2013 PIB + EPA
CALCULO DIANA
2010 PIB

CALCULO DIANA CALCULO DIANA | -4
: 201 PIB + EPA : 2018 PIB + EPA ; S e
CALCULO DIANA
2019 PIB + EPA

CALCULO DIANA
2015 PIB + EPA

CALCULO DIANA
2016 PIB + EPA

CALCULO DIANA
2011 PIB

CALCULO DIANA
2012 PIB + EPA

CALCULO DIANA
2020PIB + EPA
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Retrospectiva

 PIB: 4,2% « La OCDE anunciael < Celebracion de la * Llega Omicron a .

* IPRI: 23,8% establecimiento de COP26. Europa, que aprueba

* Crecimiento empleo: impuesto minimo del la administracion de
3,3% 15% a las « Jerome Powell es una tercera vacuna

 Paro: 14,2% multinacionales. nombrado presidente de refuerzo.

 IPC: 4% de la FED. .

 Euribor/12M: -0,492 * Fumio Kishida  El acuerdo del

El Ibex se desploma Brexit se hace
un 4,96% por miedo efectivo.
a Omicron. .
« EI Congreso aprueba
los PGE de 2022.

« IBEX35: 8.796,3
« Publica: 121,78%

asume el cargo de
nuevo primer
ministro de Japén

* Fecha de realizacion de
las Previsiones 2022

Convalidado el
decreto-ley del

Primera subida de .
los tipos de interés
del BCE en 6 anos Gobierno sobre
(al 0,5%). La FED ahorro energético.
sube al 2,25%. .
« La visita de Nancy
Pelosi (EE.UU) a
Taiwan desata la .
tensiéon con China.

La FED sube el tipo .
de interés al 0,75%.

La FED duplica el tipo -
de interés (1,50%.)

Maximo del IPC
desde 1985 (10,2%).

Primer caso de la .
‘viruela del mono.’

La Agencia .
Internacional de la
Energia advierte a
Europa del corte
definitivo de las .
exportaciones de

gas ruso.

El primer ministro
britanico Boris
Johnson dimite.

Sequoia, guru .
tecnologico
estadounidense

vaticina gran ola de
despidos masivos

en el sector para

final de 2022.

Maximo en la .
produccién OPEP+
tras la pandemia.

Celsius se declara .
en bancarrota tras su
“crypto-corralito”.

esade

El FMI prevé un
crecimiento mundial
de un 4,9 % para
2022.

Sergio Mattarella
reelegido presidente
en ltalia.

Antonio Costa vence
en las legislativas de
Portugal.

Primero de los 45 dias
de Liz Truss, en
Downing Street.

Fallece la Reina
Isabel Il de Inglaterra.

BCE (1,25%)y FED
(3%) suben tipos.

La muerte Mahsa
Amini desata las
revueltas en Iran por
el uso del velo.

Rusia lanza una
invasidn a gran escala
en Ucrania.

El IPC se dispara hasta
el 7,4%, la tasa mas
alta desde 1989.

Bruselas acoge la
sexta cumbre entre la
Unién Africana y de la
Unién Europea.

Rishi Sunak (Reino
Unido) y Giorgia
Meloni (Italia) juran
cargo como primeros
ministros.

Victoria de Lula da
Silva sobre a Jair
Bolsonaro en Brasil.

Xi Jinpin, reelegido
para un tercer
mandato en China.

La FED sube por
primera vez sus

tipos de interés en
dos anos (0,25%).

Precio récord
energia en 2022 con
544,98 €/ MWh.

Aprobacidn de las
ultimas medidas de
la Reforma Laboral.

El Congreso aprueba
los PGE de 2023.

BCE (2%) y FED
(3,75%) suben tipos.

Nace ChatGPT primer
chatbot de |A abierto.

Arranca el Mundial de
Futbol Qatar.

La poblacion mundial
llega a 8.000 millones.

Nunez Feijéo es
elegido nuevo
presidente del PP.

Musk anuncia la
compra de Twitter,
que se materializara
en octubre.

Récord mundial en
los precios de los
alimentos (ONU).

BCE (2,5%)y FED
(4,25%) suben tipos.

Cientificos
estadounidenses
logran una reaccién
de fusién nuclear.

Dina Boluarte,
presidenta de Peru,
tras el intento de
autogolpe de Estado
de su predecesor.



10

esade

Diana Esade - 2022

CONOINICOS

4

T
—
o

Indicadores |

Metodologia

Evolucion cambio Délar / Euro

Evolucion precio barril de Brent

Evolucion precio energia (Euros / MWh)
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Previsiones PIB 2022 Ranking de acierto 2022

A (ah EthiF; Previsiones PIB 2022* % #2022 vs. #2021 Instituciones Desv.
xesor (ahora, IFinance 0
Ratings) CEEM/URJC, IEEY  [Bova e 1 714 | Axesor ™ 0.2
. ’ 1 121 | CEEM/URJC 0,2
Metys han sido las Santander 7,0% 1 o5 | IEE 0.2
instituciones que mas se han | Gobierno 7,0% 1 05 | Metyis _6 2
acercado al Producto Interior | Intermoney 6,7% ’
Bruto con el que acabo 2022 | U. Loyola de Andalucia 6,4% : —15 AT . - 2.2
con una desviacion de 0,2 Comision Europea 6,3% > Y6 Equipo SConomic 0.5
tos (al alza en caso c;Ie las | OCDE e : Rio  FULAS : L
E,Le“; orimeras y a la baja en el C. de Comercio de Espafia  6,2% O - | Oxford Economics 0,3
L CEPREDE 6,2% S U3 |Repsol 0,3
caso de la ultima). Caixabank 6,0% 5 ©3 | Banco de Espana 0,3
Cemex 6,0% 5 3 |FMI 0,3
CEOE 6,0% 12 112 | Caixabank 0,5
Mapfre Economics 6,0% 12 16 |Cemex 0,5
AFI 5,8% 12 13 |CEOE 0,5
FUNCAS 5,8% 12 821 | Mapfre Economics 0,5
Oxford Economics 0,8% 16 7 | Camara de Comercio de Esparia| 0,7
Repsol 5,8% 16 29 |CEPREDE 0,7
Banco de Espana (Esc.Central) 5,8% 18 01 |CE 0.8
CEEM/URIG 5’7% 20 {3 |Universidad Loyola de Andalucia| 0,9
= 5:7% 21 43 |Intermoney 1,2
Metyis 5 3% 22 07 |BBVA 1,5
(*) Todas las previsiones corresponden al Equipo Econdmico 9,2% 22 ¥3 |Santander 1,5
A ey e Promedio previsiones  6,1% 22 311 | Gobierno 1,5
() INE: Avance CNTR Diciembre 2021 PIBREAL™  55% 25 810 |ICAE 2,9

del 27/01/23
(***) Ahora EthiFinance Ratings
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Desviacion de previsiones 2003-2022

La desviacion entre la media de previsiones (6,1%) y el incremento de PIB con el que acabo la economia espanola en 2022 (5,5%) se ha
situado en 0,6. Esta es menor que la del afio pasado (2 puntos).

4,0%

3,6% 3,6%
3,1% 3,3% le— = 3,0% o 3.2% 32%h 31% 2.7%  2,3%
— — o . 3,29, 0,7/0
2 6% 2,8% 29% 3,2% ) 0,5% 0,6% 1,1% 2,8% ) e
’ ,97/0
0,9% _0,1%/.(\ 2,3%
| 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 0 2011 | 012 01 2‘(;14 2015 2016 | 2017 | 2018 | 2021 | 2022
-0,6% 1,4% -1,2%
-1,3%

-3,7%

—-Media previsiones PIB 2022 —--PIB Real 2022
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Repsol
. CEPREDE IEE
Repsol, IEE y Metyis son las 450 p.
CaixaBank  ©:29 P- 460p. pretyi
instituciones con mayor indice de e \ | / o
INS y 6,00 p. 4,60 p.
acierto medio en sus previsiones - ';,AE \ / OCDE
_ ~ 87 p.

durante los ultimos tres anos en “ Lol
cuanto a crecimiento de la economia Cémara de Cemex

A0l Comercio de Espafia  ~. ~  470p.
espanoila. 5,67 p.

Santander ___  Banco de Espafia
9,90 p. 47T p.
La Diana Esade se calcula a partir de la media
del grado de acierto de las |r_1$_.t|tu0|ones del CEEM/URJC — — EMI
Panel FUNCAS en sus previsiones para los 5 47 4T
tres ultimos anos (en este caso 2020, 2021, 2 e
2022). BBVA — —_ Axesor .
. . (ahora EthiFinance)
Oxford Economics y Mapfre Economics, de 5,40 p. 5,00 p
reciente incorporacion al citado panel, todavia ~ ’ '
no reunen este minimo de 3 previsiones Gobierno Equipo Econémico
necesarias para participar en la Diana. 5,33 p. y, \ 5,00 p.
Intermoney CEQCE
5,33 p. / : ,H \ 5,03 p.
FUNCAS Comisién Europea
5,33 p. Universidad  AFI 9,20 p.
Loyolade 523 p.
Andalucia

5,93 p.

Resultados Diana 2022

Promedio desviaciones (3 anos)

Repsol 4,50
IEE 4,60
Metyis 4,60
OCDE 4,63
Cemex 4,70
Banco de Espana 4,77
FMI 4,77
Axesor * 5,00
Equipo Economico 5,00
CEOE 5,03
Comision Europea 5,20
AFI 5,23
U. Loyola de Andalucia 9,23
FUNCAS 5,33
Intermoney 9,33
Gobierno 5,33
BBVA 5,40
CEEM/URJC 5,47
Santander 5,50
C. De Comercio de Espapna 5,67
ICAE 5,87
CaixaBank 6,00
CEPREDE 6,23

14
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(*) Todas las previsiones son a fecha de 09/21,
salvo: Banco de Espafia (06/22) y Gobierno
(07/21). Nota CEMEX, Comision Europea, FMI y
OCDE, que hicieron previsiones de PIB en el
panel estudiado no incluyeron la tasa de paro.
(**) INE: EPA 4T2022: 26/01/2023

(***) Ahora EthiFinance Ratings

esade

Previsiones EPA 2022

CaixaBank, Gobierno,
BBVA, CEPREDE e
Intermoney son las

Instituciones que mas se
han aproximado en sus
previsiones a la tasa de

paro con la que ha
acabado 2022.

Previsiones EPA 2022*

Ranking de acierto

Equipo Econdmico 15,9%
C. de Comercio de Espana  15,4%
AFI 15,3%
Axeso™** 15,1%
Mapfre Economics 15,0%
Oxford Economics 14,9%
IEE 14,8%
Metyis 14,8%
CEEM/URJC 14,7%
FUNCAS 14,7%
Banco de Espana (Esc.Central) 14,7%
CEOE 14,6%
Repsol 14,6%
ICAE-UCM 14,5%
Santander 14,4%
U. Loyola Andalucia 14,4%
BBVA Research 14,2%
CEPREDE 14,2%
Intermoney 14,2%
Gobierno 14,1%
CaixaBank 14,0%

Promedio previsiones 14,7%

EPA REAL ** 12,9%

#2022 vs. #2021 Instituciones Desv.
1 718 | CaixaBank 1,1%
2 110 | Gobierno 1,2%
5 45 | BBVA 1,3%
5 43 | CEPREDE 1,3%
5 ©4 | Intermoney 1,3%
7 ©2 | Santander 1,5%
I4 ©10 | U. Loyola de Andalucia 1,5%
8 1 | ICAE 1,6%
10 111 | CEOE 1,7%
10 31 | Repsol 1,7%
13 1 | CEEM/URJC 1,8%
13 41 | FUNCAS 1,8%
13 ©5 | Banco de Espanfa 1,8%
15 27 |IEE 1,9%
15 @5 | Metyis 1,9%
16 - | Oxford Economics 2,0%
17 416 | Mapfre Economics 2,1%
18 49 | Axesor *** 2,2%
19 315 | AFI 2,4%
20 47 | C. de Comercio de Espana 2,5%
21 46 | Equipo Econdmico 3,0%
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Desviacion de previsiones 2010-2022

La desviacion entre la media de previsiones (14,7%) y la tasa de paro con la que acabod 2022 (12,9%) se ha situado en 1,8 puntos. Esta es

bastante inferior a la del ano pasado (5 puntos).

o
25,8% 217 26,1
5,7% 0 3,3%
0
0,9% 0,5%
8,6%
8,3% 17,9%
(1)
6,6%_15,3% 16,1%
4 o/, Y 4,7°/o
13,8%
Y 3,3% 12,9%
13,7% —
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
—-—Promedio previsiones ——EPA Real
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Diana del Empleo 2022

CEPREDE, Santander e
Intermoney son las instituciones
con mayor indice de acierto
medio en sus previsiones
durante los ultimos tres afnos en
cuanto a tasa de paro.

La Diana Esade se calcula a partir de la media
del grado de acierto de las instituciones del
Panel Funcas en sus previsiones para los tres
ultimos anos (en este caso 2020, 2021, 2022).

Oxford Economics y Mapfe Economics, de
reciente incorporacion al citado panel, todavia
no reunen este minimo de 3 previsiones
necesarias para participar en la Diana

(*) Ahora EthiFinance Ratings

CEPREDE
IEE 1,90 p. Santander
4,37 p. 2,60 p.
S
CEOE Intermoney
45T p. 2,67 p.
P \ / P
Equipo Econémico BBVA
3,90 p. ~_ S 2,83 p.
Metyis ICAE
383p. - 2,83 p.
CaixaBank ___ Repsol
3,70 p. 2,90 p.

Banco de Espafia —  Gobierno

3,67 p. 297 p.
Universidad Loyola ~. Axesor
de Andalucia (ahora EthiFinance)
357 p. 3,07 p.
P / \\ P
Camara de Comercio f \ AF|
de Espafia

350p. CEEM/URJC ~ FUNCAS 310 p.
337Tp. 313p.

Resultados Diana Empleo 2022

Promedio desviaciones (3 anos)

CEPREDE 1,90
Santander 2,60
Intermoney 2,67
BBVA 2,83
ICAE 2,83
Repsol 2,90
Gobierno 2,97
Axesor * 3,07
AFI 3,10
FUNCAS 3,13
CEEM/URJC 3,37
C. de Comercio de Espana 3,50
U. Loyola de Andalucia 3,97
Banco de Espana 3,67
CaixaBank 3,70
Metyis 3,83
Equipo Econdmico 3,90
CEOE 4,37
IEE 4,37
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Ranking de acierto

En un contexto donde la
inflacion ha sorprendido
sustancialmente al alza, ICAE
y FUNCAS son las
Instituciones que se han
alejado menos en sus
previsiones al IPC con el que
ha acabado 2022.

(*) Todas las previsiones son a fecha de 09/21,
salvo: Banco de Esparia (07/21) y Comision
Europea (07/21). Nota el Gobierno, FMI y
OCDE, que hicieron previsiones de PIB en el
panel estudiado no incluyeron la tasa de
inflacion.

(**) INE: IPC 4T2022: 13/01/2023

(***) Ahora EthiFinance Ratings

Previsiones Inflacion 2022*

ICAE 2,4%
FUNCAS 2,2%
U. Loyola Andalucia 2,1%
CEEM/URJC 2,0%
Intermoney 2,0%
Equipo Econdmico 2,0%
CEPREDE 1,8%
CaixaBank 1,7%
Cemex 1,7%
Mapfre Economics 1,6%
Repsol 1,6%
Santander 1,6%
Metyis 1,5%
Comision Europea 1,4%
Axesor 1,4%
C. de Comercio de Espana 1,4%
AFI 1,3%
Oxford Economics 1,3%
Banco de Espana 1,2%
BBVA 1,2%
CEOE 0,9%
IEE 0,8%

Promedio previsiones 1,6%

INFLACION IPC REAL ** 5,7%

#2022 vs. #2021 Instituciones Desv.
1 118 | ICAE 3,3%
2 711 | FUNCAS 3,5%
3 ©17 | U. Loyola Andalucia 3,6%
4 - | CEEM/URJC 3,7%
4 ©2 | Intermoney 3,7%
4 ©4 | Equipo Econdmico 3,7%
7 45 | CEPREDE 3.9%
8 47 | CaixaBank 4,0%
8 - | Cemex 4,0%
10 46 | Mapfre Economics 4.1%
10 42 | Repsol 4,1%
10 48 | Santander 4,1%
13 - | Metyis 4,2%
14 41 | Comision Europea 4,3%
14 48 | Axesor *** 4,3%
14 46 | C. de Comercio de Espana 4,3%
17 - | AFI 4,4%
17 - | Oxford Economics 4,4%
19 {11 | Banco de Espanfa 4,5%
19 12 | BBVA 4,.5%
21 48 | CEOE 4,8%
22 36 |IEE 4,9%

20
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Previsiones Inflacion Subyacente 2022

Ranking de acierto

21

La sorpresa a la alta ha sido
particularmente relevante en
las previsiones sobre la
Inflacion subyacente. En este
caso, CEEM/URJC, Equipo
Economico y Intermoney son
las instituciones que menos se
han alejado en sus previsiones
a la tasa de inflacion
subyacente, que excluye
alimentos no elaborados y
productos energéticos, con la
que ha acabado 2022.

(*) Todas las previsiones son a fecha de 09/21,
salvo: Banco de Esparia (07/21) y Comision
Europea (07/21). Nota el Gobierno, Comision
Europea, CEPREDE, FMI y OCDE, que hicieron
previsiones de PIB en el panel estudiado no
incluyeron la tasa de inflacion subyacente.

(**) INE: IPC 4T2022: 13/01/2023
(***) Ahora EthiFinance Ratings

Previsiones Inflacion Subyacente 2022*

CEEM/URJC 1,7%
Equipo Econdmico 1,6%
Intermoney 1,6%
CaixaBank 1,5%
Mapfre Economics 1,5%
U. Loyola Andalucia 1,4%
ICAE 1,3%
AFI 1,2%
BBVA 1,2%
Cemex 1,2%
FUNCAS 1,2%
Oxford Economics 1,2%
Repsol 1,1%
Santander 1,1%
Metyis 1,1%
Axesor *** 1,0%
C. De Comercio de Espana 1,0%
Banco de Espana 1,0%
CEOE 0,9%
IEE 0,8%

Promedio previsiones 1,2%
INFLACION IPC SUBYACENTE REAL** 7,0%

#2022 vs. #2021 Instituciones Desv.
1 118 | CEEM/URJC 5,3%
2 211 | Equipo Econdmico 5,4%
2 @17 | Intermoney 9,4%
4 - | CaixaBank 5,5%
4 ©2 | Mapfre Economics 5,5%
6 ©4 | U. Loyola Andalucia 9,6%
7 45 | ICAE 5.7%
8 47 | AFI 9,8%
8 - | BBVA 5,8%
8 46 | Cemex 5,8%
8 42 | FUNCAS 5,8%
8 48 | Oxford Economics 5,8%
13 - | Repsol 9,9%
13 41 | Santander 5,9%
13 48 | Metyis 9,9%
16 46 | Axesor*** 6,0%
16 - | C. De Comercio de Espana 6,0%
16 - Banco de Espana 6,0%
19 3411 | CEOE 6,1%
20 42 | IEE 6,2%
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Desviacion de previsiones 2010-2022

La desviacion entre la media de previsiones (1,6%) y la tasa de inflacion general con la que acabo 2022 (5,7%) ha sido de 4,1 puntos
porcentuales. Es la segunda diferencia mas alta observada en estos ultimos 13 anos sin tener en cuenta la de 2021(5,5).

En relacion a las previsiones en cuanto a inflacion subyacente, la senda de datos es mas limitada, con informacion solo desde 2017. En
este caso, la desviacion entre la media de previsiones (1,2%) y la tasa real de 2022 (7,0%) es la mayor del historico, 5,5 puntos

porcentuales.
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Diana de la Inflacion General 2022

CEPREDE, Universidad
Loyola de Andalucia,
CaixaBank e Intermoney
son las instituciones con
mayor indice de acierto
medio en sus previsiones
durante los ultimos tres
anos en cuanto a tasa de
inflacion general.

La Diana Esade se calcula a
partir de la media del grado de
acierto de las instituciones del
Panel Funcas en sus previsiones
para los tres ultimos anos (en
este caso 2020, 2021, 2022).

Oxford Economics y Mapfe
Economics, de reciente
incorporacion al citado panel,
todavia no reunen este minimo de
3 previsiones necesarias para
participar en la Diana

(*) Ahora EthiFinance Ratings

CEPREDE-UAM Universidad Loyola

Comision Europea 3,53 p. de Andalucia
4,20 p. | 5,05 p.
IEE \ / CaixaBank
413 p. 5,03 p.
\ /
BEBVA Intermoney
4,03 p. 3,93 p.
P ~ o P
Banco de Espafia FUNCAS
4,00 p. — — 3,53 p.
CEOE — — CEEM-URJC
4,00 p. 3,63 p.
Camara de Comercio
de Esparia ~ ICAE
3,90 p. 3,63 p.
Axesor / N\ Equipo Econémico
(ahora EthiFinance) 3,70 p.
3,83 p. / | \
AFI Cemex
3,83 p. Repsol 3,73 p.
3,80 p.

Resultados Diana Inflacion 2022

Promedio desviaciones (3 anos)

CEPREDE - UAM 3,53
U. Loyola de Andalucia 3,93
CaixaBank 3,53
Intermoney 3,93
Funcas 3,57
CEEM/URJC 3,63
ICAE 3,63
Equipo Economico 3,70
Cemex 3,73
Repsol 3,80
AFI 3,83
Axesor * 3,83
C. de Comercio de Espana 3,90
CEOE 4,00
Banco de Espana 4,00
BBVA 4,03
IEE 4,13
Comision Europea 4,20
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